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мΦмΦ ˿͍͔͔͙͒ͤΎ ͦ͋ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͙ ςͫ ͍͔͙͔ͦ͋ͫͭͤͤ͟ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ 
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͙͔͍͙͚ͫͫ͒ͦ͊ͤ͡ ζˮ͙ͫͭͦ͟η ςͫ ͍͔͙ͦ͋ͫͭͤͤ͟ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ς͘ ͔͎͙͙͍͊ͪͫͭͪͪͦ͊ͤ лр ͣ͊ͪͭ͊ нлмо ͎ͦ͒͊ ͤ͊ 
͍͙͙ͦͫͤͦ͊ͤ ˾͔΄͔͙ͤΎ ͯ;͔͙͔ͪ͒ͭ͡Ύ Ѕ м ͦͭ лп ͺ͔͍ͪ͊͡Ύ нлмо ͎ͦ͒͊Φ 

̅ͦͤ͒ ͫͦ͒͊ͤ͘ ͙ ͔͚͍͔͒ͫͭͯͭ ͍ ͍͔͍͙͙ͫͦͦͭͭͫͭ ͫ ˥͙ͪ͊͗͒͊ͤͫͣ͟ ͔ͦ͒ͫͦͣ͟͟ ˾͙͚͚ͦͫͫͫͦ͟ ͔͔̅͒ͪ͊ͼ͙͙Σ ͔͔̅͒ͪ͊͡Έͤ·ͣ 
͊ͦͤͦͣ͘͟ ͦͭ мн Ύ͍ͤ͊ͪΎ мффс ͎ͦ͒͊ Ѕ т-̅˭ ζ˻ ͔͔ͤͦͣͣͪ͟;͔͙ͫ͟ͻ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙ΎͻηΣ ͔͔̅͒ͪ͊͡Έͤ·ͣ ͊ͦͤͦͣ͘͟ ͦͭ ол 
͔͒͊͋ͪ͟Ύ нллс ͎ͦ͒͊ Ѕ нтр-̅˭ ζ˻ ͨͦͪΎ͔͒͟ ͺ͙͍͙ͦͪͣͪͦ͊ͤΎ ͙ ͙ͫͨͦ͡Έ͍͙ͦ͊ͤ͘Ύ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ 
͔͔ͤͦͣͣͪ͟;͔͚ͫͦ͟ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͚η ͙ ͙ͤ·͙ͣ ͍͍ͨͪ͊ͦ·͙ͣ ͙͊ͭ͊ͣ͟Φ 

˽͔ͦͤͦ͡ ͙͔͍͙͔ͤ͊ͣͤͦ͊ͤ ͺͦͤ͒͊ ͤ͊ ͪͯͫͫͦͣ͟ Ύ͘·͔͟Υ ˿͔ͨͼ͙͙͙͍͊ͪͦ͊ͤͤ͘͡·͚ ͺͦͤ͒ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ζ̅ͦͤ͒ 
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˿ͦͪ͊͟΅͔͔ͤͤͦ ͙͔͍͙͔ͤ͊ͣͤͦ͊ͤ ͤ͊ ͪͯͫͫͦͣ͟ Ύ͘·͔͟Υ ̅ͦͤ͒ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ζˮ͙ͫͭͦ͟ηΦ 

˹͙͔͍͙͔͊ͣͤͦ͊ͤ ͺͦͤ͒͊ ͤ͊ ͎͙͚͊ͤͫͦͣ͟͡ Ύ͘·͔͟Υ {ǇŜŎƛŀƭƛȊŜŘ ŜƴŘƻǿƳŜƴǘ ŦǳƴŘ ζCǳƴŘ ŦƻǊ {ǳǇǇƻǊǘ ƻŦ IƛǎǘƻǊƛŎŀƭ ŀƴŘ 
/ǳƭǘǳǊŀƭ {ǘǳŘƛŜǎ ζL{¢hYLηΦ 

˿ͦͪ͊͟΅͔͔ͤͤͦ ͙͔͍͙͔ͤ͊ͣͤͦ͊ͤ ̅ͦͤ͒͊ ͤ͊ ͎͙͚͊ͤͫͦͣ͟͡ Ύ͘·͔͟Υ EndowmentFundζL{¢hYLηΦ 
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͎͍͔ͦͫͯ͒͊ͪͫͭͤͤ·͚ ͔͔ͪͫͭͪ Ό͙͙ͪ͒;͔͙ͫ͟ͻ ͙͡ͼ ͦ ͙͙ͫͦ͒͊ͤ͘ ͺͦͤ͒͊ ͊͘ ͍ͦͫͤͦͤ·ͣ ͎͍͔ͦͫͯ͒͊ͪͫͭͤͤ·ͣ 
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̅ͦͤ͒ ͫͦ͒͊ͤ͘ ͙ͫ͟͡Ό;͙͔ͭ͡Έͤͦ ͒͡Ύ ͺ͙͍͙ͦͪͣͪͦ͊ͤΎ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡Σ ͙ͫͨͦ͡Έ͍͙ͦ͊ͤ͘Ύ ͙ ͔͔͔͙ͪ͊ͫͨͪ͒ͤ͡Ύ 
͒ͦͻͦ͒͊ ͦͭ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͍ ͨͦ͡Έͯ͘ ͙ͤ·ͻ ͨͦͯ͡;͔͔͚͊ͭ͡ ͍ ͨͦͪΎ͔͒͟Σ ͔͔ͨͪ͒ͯͫͣͦͭͪͤͤͦͣ ͔͔̅͒ͪ͊͡Έͤ·ͣ 
͊ͦͤͦͣ͘͟ ͦͭ ол ͔͒͊͋ͪ͟Ύ нллс ͎ͦ͒͊ Ѕ нтр-̅˭ ζ˻ ͨͦͪΎ͔͒͟ ͺ͙͍͙ͦͪͣͪͦ͊ͤΎ ͙ ͙ͫͨͦ͡Έ͍͙ͦ͊ͤ͘Ύ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ 
͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͔͔ͤͦͣͣͪ͟;͔͙ͫ͟ͻ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͚ηΦ 

˸͔ͫͭͦ ͤ͊ͻ͔͙ͦ͗͒ͤΎ ͺͦͤ͒͊Υ млрлснΣ ͎Φ ˸͍ͦͫ͊͟Σ ͯ͡Φ ˽͍ͦͪͦ͊͟͟Σ ͒Φ пнΣ ͫͭͪΦ р 
˻˥˾˹ ммоттффллплст 
ˮ˹˹κ˴˽˽ ттлопулнсрκттлфлмллм 
͔́͡ΦΥ Ҍт όпфрύ фрр фн рн 

˻ͭ;͔ͭ ͦ ͺ͙͍͙͙ͦͪͣͪͦ͊ͤ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡1

мΦнΦ ˿͍͔͔͙͒ͤΎ ͦ ͼ͔͙͡ ͫͺ͙͍͎ͦͪͣͪͦ͊ͤͤͦͦ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ 

˸͙͙͔͚ͫͫ ͺͦͤ͒͊ Ύ͍͡Ύ͔ͭͫΎ ͔͔͙͔ͯͪͨͤ͟͡ ͒ͯͻ͍ͦͤ·ͻ ͍ͦͫͤͦ ͙͚͎ͪͦͫͫͫͦͦ͟ ͦ͋΅͔͍ͫͭ͊Σ ͍͍͔͔ͤͪ͊ͫͭͤͤͦ ͍͔ͨͪͦͫ΅͔͙͔ͤ 
ͤ͊ ͍͔ͦͫͤͦ ͍͍͙ͨͪ͊ͦͫ͊͡ΎΣ ͚͒ͦͫͭͦͤ·ͻ ͙͔ͨͪͣͪ͊ͻ ͔ͦͭ;͔͍͔͚ͫͭͤͤͦ ͙͙͙ͫͭͦͪ ͙ ͚ͪͯͫͫͦ͟ ͯ͟͡Έͭͯͪ·Φ 

͔͔͍͚̇ͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ζˮ͙ͫͭͦ͟η ͺ͙͔ͦͪͣͪͯͭͫΎ ̅ͦͤ͒ͦͣ ͙ ͙ͫͨͦ͡Έ͔ͯͭͫ͘Ύ ͙ͫ͟͡Ό;͙͔ͭ͡Έͤͦ ͍ ͫͺ͔͔ͪ ͍͙ͦ͋ͪ͊ͦ͊ͤ͘ΎΣ 
͙ͤ͊ͯ͟Σ ͯ͟͡Έͭͯͪ·Σ ͙͍ͫͯͫͫͭ͊͟ ͤ͊ ͔ͫ͒ͯ͡Ό΅͙͔ ͼ͔͙͡Υ 
Å͔ͨͦ͒͒ͪ͗͊͟ ͙͙ͫͭͦͪ;͔͙ͫ͟ͻ ͙ ͯ͟͡Έͭͯͪͤ·ͻ ͙͔͍͙͚ͫͫ͒ͦ͊ͤ͡Τ 
Å͔͍͔͙͔ͨͪ͒ͦͫͭ͊ͤ͡ ͙͔͙͚ͫͭͨͤ͒Τ 
Å͔͔ͦ͋ͫͨ;͔͙͔ͤ ͺ͙͍͚ͤ͊ͤͫͦͦ ͔͙ͨͦ͒͒ͪ͗͟ ͍͔ͦ͋ͪ͊ͦ͊ͭ͘͡Έͤ·ͣ ͯ;͔͔͙ͪ͗͒ͤΎͣ ͙͙͡ ͔ͨͪͦͭ͊ͣ͟Σ ͙͔ͫͦ͒͊ͤ͘ ΄ͦ͟͡ ͙ 
͍͔ͦ͋ͪ͊ͦ͊ͭ͘͡Έͤ·ͻ ͼ͔͍ͤͭͪͦΤ 

Åͺ͙͙͍͙͔ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤ ͙͔͍͔ͫͫ͒ͦ͊ͭ͡͡Έ͙ͫ͟ͻ ͔͍ͨͪͦͭͦ͟Τ 
Å͔͔ͦ͋ͫͨ;͔͙͔ͤ ͺ͙͍͚ͤ͊ͤͫͦͦ ͔͙ͨͦ͒͒ͪ͗͟ ͙ͦͣͨ͊ͤ͟Ύͣ ͍ ͼ͔͡Ύͻ ͨͦͦ΅͔͙ͪͤΎ ͙͔͙ͫͨͦͤͤ͡Ύ ͍͔ͯͨͪ͊ͤ͡;͔͙ͫ͟ͻ 
ͺͯͤ͟ͼ͙͚ ͣͦͦ͒͡·͙ͣ ͙͙ͫͦͭͪͯ͒ͤ͊ͣ͟Τ 

Å͍͙͙͔ͦͫͨͭ͊ͤ ͎͎ͪ͊͗͒͊ͤͫͦͦ͟ ͒ͯͻ͊ ͙ ͙͙ͨͦͭ͡;͔͚ͫͦ͟ ͍͔͍͔͙ͦͭͭͫͭͤͤͦͫͭ ͔͙ͫͪ͒ ͔͙ͣͦͦ͒͗͡Τ 
Å͔͔ͦ͋ͫͨ;͔͙͔ͤ ͺ͙͍͚ͤ͊ͤͫͦͦ ͔͙ͨͦ͒͒ͪ͗͟ ͼ͔͍ͪ͟Ύͣ ͙ ͔͙͎͙ͪͦͤ͘͡·ͣ ͦ͋΅͙ͤ͊ͣΦ 

˨͡Ύ ͙͔͙͒ͦͫͭ͗ͤΎ ͯ͊͊ͤͤ͘͟·ͻ ͼ͔͔͚͡ ̅ͦͤ͒ ͦͫͯ΅͔͍ͫͭ͡Ύ͔ͭ ͫ͋ͦͪ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ ͒͡Ύ ͺ͙͍͙ͦͪͣͪͦ͊ͤΎ ͙ ͔͙ͨͦͨͦͤͤ͡Ύ 
ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡Σ ͔͔͔ͨͪ͒͊ͭ ͯ͊͊ͤͤ͘͟·͔ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͍ ͍͔͙͔͒ͦͪͭ͡Έ͔ͤͦ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͍ͯͨͪ͊͡ΎΌ΅͔͚ ͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟Σ 
͙ͫͨͦ͡Έ͔ͯͭ͘Σ ͔͔͔ͨͪ͒͊ͭ ͼ͔͔͍͚ͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ͙ ͒ͦͻͦ͒ ͦͭ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͍ ͨͦ͡Έͯ͘ ͙ͤ·ͻ ͔͔ͤͦͣͣͪ͟;͔͙ͫ͟ͻ 
͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͚ ςͨ ͦͯ͡;͔͔͚͊ͭ͡ ͒ͦͻͦ͒͊ ͦͭ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡Φ 

˽ͦͯ͡;͔͙͊ͭ͡ ͒ͦͻͦ͒͊ ͦͭ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ςͤ ͔͔ͦͣͣͪ͟;͔͙͔ͫ͟ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͙Υ 
Å˸͔͔͎͙͗ͪͦͤ͊͡Έͤ·͚ ͦ͋΅͔͍͔ͫͭͤͤ·͚ ̅ͦͤ͒ ͔͚͍͙ͫͦ͒ͫͭΎ ͔͔͙ͯͪͨͤ͟͡Ό ͤ͊ͼ͙ͦͤ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͙ͫ͊ͣͦͫͦͤ͊ͤ͘Ύ ͤ͊ͪͦ͒͊ 
ζ͔̇ͤͭͪ ͤ͊ͼ͙ͦͤ͊͡Έ͚ͤͦ ͍ͫ͊͡·ηΣ ˻˥˾˹ млнттпслллпорΤ 

Å˸͔͗͒ͯͤ͊ͪͦ͒ͤ·͚ ͦ͋΅͔͍͔ͫͭͤͤ·͚ ̅ͦͤ͒ ͔͚͍͙ͫͦ͒ͫͭΎ ͒ͯͻ͍ͦͤͦ-͍͍͔ͤͪ͊ͫͭͤͤͦͣͯ ͍͔͙ͦͪͦ͗͒ͤ͘Ό 
͍͔͔͎ͫͦͪͣͤͤͦͦ ͦ͋΅͔͍ͫͭ͊ ͤ͊ ͍ͦͫͤͦ͊ͻ ͍͍͙ͨͪ͊ͦͫ͊͡Ύ ζ̅ͦͤ͒ ˿͍Ύ͎ͭͦͦ ˤ͔ͫͻ͍͊͡Έ͎ͤͦͦ͊ͨͦͫͭͦ͊͡ ˢ͔ͤ͒ͪΎ 
˽͔͍͍͎ͪͦ͊ͤͤͦͦ͘ηΣ ˻˥˾˹ млнттпслллппсΤ 

Å͙ͤ·͔ ͔͔ͤͦͣͣͪ͟;͔͙͔ͫ͟ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͙Σ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύ͔ͣ·͔ ͨͦ ͔ͪ΄͔͙ͤΌ ˽͔ͦͨ;͙͔ͭ͡Έ͎ͫͦͦ͟ ͍͔ͫͦͭ͊Φ 
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мΦоΦ ˿͍͔͔͙͒ͤΎ ͦ͋ ͎ͦͪ͊ͤ͊ͻ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤ͡Ύ ͺͦͤ͒͊ 

ˤ·ͫ΄͙ͣ ͎ͦͪ͊ͤͦͣ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤ͡Ύ ̅ͦͤ͒͊ Ύ͍͡Ύ͔ͭͫΎ ˿͍͔ͦͭ ͺͦͤ͒͊Φ 
˻͍ͫͤͦͤ͊Ύ ͺͯͤ͟ͼ͙Ύ ˿͍͔ͦͭ͊ ςͦ ͔͔͋ͫͨ;͔͙͔ͤ ͫͦ͋͡Ό͔͙͒ͤΎ ͊͘Ύ͍͔ͤͤ͡·ͻ ̅ͦͤ͒ͦͣ ͼ͔͔͚͡Φ 
˿ͪͦ͟ ͨͦͤͦͣͦ͡;͙͚ ;͔͍ͤͦ͡ ˿͍͔ͦͭ͊ ς́ ͔ͫͭΈ ͔ͭ͡Φ 

ˤ ͍ͫͦͫͭ͊ ˿͍͔ͦͭ͊ ͺͦͤ͒͊ ͍ͻͦ͒Ύͭ ό˾͔΄͔͙͔ͤ ͔͙͍͔͎͒ͤͫͭͤͤͦͦ ͯ;͔͙͔ͪ͒ͭ͡Ύ Ѕ м ͦͭ лпΦлнΦнлмо ͎ΦΣ ˽ͪͦͭͦͦ͟͡ Ѕ м 
͔͙͊ͫ͒͊ͤ͘Ύ ˽͍͔͙ͪ͊ͤ͡Ύ ͦͭ лнΦлпΦнлмо͎ΦύΥ 

˽͔͔͔͔ͪ͒ͫ͒͊ͭͣ͡ ˿͍͔ͦͭ͊ Ύ͍͡Ύ͔ͭͫΎ ˤ͙͙͊͒ͣͪ͡ ˮ͍͍͙͊ͤͦ; ͙̒ͯͤͤ͟Φ 

˽͔ͦͨ;͙͔ͭ͡Έ͙͚ͫ͟ ͍͔ͫͦͭ ̅ͦͤ͒͊ ςͦ ͎ͪ͊ͤΣ ͦͭͦͪ͟·͚ ͦͫͯ΅͔͍ͫͭ͡Ύ͔ͭ ͤ͊͒ͦͪ͘ ͊͘ ͔͒Ύ͔ͭ͡ΈͤͦͫͭΈΌ ̅ͦͤ͒͊Σ ͙ͨͪͤΎ͙͔ͭͣ 
˽͍͔͙͔ͪ͊ͤͣ͡ ͙ ˨͙͔ͪͭͦͪͦͣ͟ ͔ͪ΄͔͙͚ͤ ͙ ͔͔ͦ͋ͫͨ;͔͙͔ͤͣ ͙ͻ ͙͔͙ͫͨͦͤͤ͡ΎΣ ͙ͫͨͦ͡Έ͍͙͔ͦ͊ͤͣ͘ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ ̅ͦͤ͒͊Σ 
ͫͦ͋͡Ό͔͙͔͒ͤͣ ͙ͣ ͔͊ͦͤͦ͒͊ͭ͘͟͡Έ͍ͫͭ͊Σ ͊ ͔ͭ͊͗͟ ͦͫͯ΅͔͍ͫͭ͡Ύ͔ͭ ͺͯͤ͟ͼ͙͙ ˿͍͔ͦͭ͊ ͨͦ ͙ͫͨͦ͡Έ͍͙ͦ͊ͤ͘Ό ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ 
͙͊ͨͭ͊͊͟͡Φ 

ˤ ͍ͫͦͫͭ͊ ˽͔ͦͨ;͙͔ͭ͡Έ͎ͫͦͦ͟ ͍͔ͫͦͭ͊ ͺͦͤ͒͊ ͍ͻͦ͒Ύͭ ό˽ͪͦͭͦͦ͟͡ ͔͙͊ͫ͒͊ͤ͘Ύ ˽͍͔͙ͪ͊ͤ͡Ύ Ѕ н ͦͭ мс ͔͊ͨͪ͡Ύ нлмо 
͎ͦ͒͊ύΥ 

˾͔΄͔͙͔ͤͣ ˿͍͔ͦͭ͊ ̅ͦͤ͒͊ ό˽ͪͦͭͦͦ͟͡ Ѕ ф ͦͭ нс ͺ͔͍ͪ͊͡Ύ нлмр ͎Φύ ͙͔͒ͪͭͦͪͦͣ͟ ̅ͦͤ͒͊ ͤ͊ͤ͊͘;͔ͤ 
͔̋͋͡·͎͙ͤ˿͔͎͔͚ͪ ˩͍͎͔ͤΈ͔͍͙;ς;͔ͤ͡ ˿͍͔ͦͭ͊ ͔͔̅͒ͪ͊ͼ͙͙ ͔͔̅͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͙ͫͦ͋ͪ͊ͤΎ ˾͙͚͚ͦͫͫͫͦ͟ ͔͔̅͒ͪ͊ͼ͙͙Φ 

нт ͣ͊ͪͭ͊ нлмо ͎ͦ͒͊ ͙͙͔ͫͨͦͤͭ͡͡Έͤ·ͣ ͙͔͒ͪͭͦͪͦͣ͟ ̅ͦͤ͒͊ ͤ͊ͤ͊͘;͔ͤ͊˥͔ͪͯͫ˩͔͙͊ͭͪͤ͊͟ ˢͤ͊ͭͦ͡Έ͔͍ͤ͊. 

ˤ ͦͭ;͔ͭͤͦͣ ͎ͦ͒ͯ ͫͦͫͭͦΎͦͫ͡Έ ;͔ͭ·͔ͪ ͔͙͊ͫ͒͊ͤ͘Ύ ˿͍͔ͦͭ͊ ό˽͍͔͙ͪ͊ͤ͡Ύύ ͙ ͙ͭͪ ͔͙͊ͫ͒͊ͤ͘Ύ ˽͔ͦͨ;͙͔ͭ͡Έ͎ͫͦͦ͟ 
͍͔ͫͦͭ͊ ͺͦͤ͒͊Φ 

ˤ ͍ͫΎ͙͘ ͫ ͙͔͔͙ͣͤͤ͘Ύ͙ͣΣ ͍͔͔ͤͫͤͤ·͙ͣ ͍ ˥͙͚ͪ͊͗͒͊ͤͫ͟ ͔ͦ͒ͫ͟͟ ˾̅ ͔͔̅͒ͪ͊͡Έͤ·ͣ ͊ͦͤͦͣ͘͟ ͦͭ лрΦлрΦнлмп Ѕ фф-
̅˭Σ ͍͙͍ͫͭͯͨ΄͙͙ͣ ͍ ͙ͫͯ͡ ͫ лм ͔ͫͤͭΎ͋ͪΎ нлмп ͎ͦ͒͊Σ мс ͺ͔͍ͪ͊͡Ύ нлмр ͎ͦ͒͊ ͋·͊͡ ͔͎͙͙͍͊ͪͫͭͪͪͦ͊ͤ͊͘ ͍ͤͦ͊Ύ 
͔ͪ͒͊͟ͼ͙Ύ ͍ͯͫͭ͊͊ ̅ͦͤ͒͊ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ζˮ͙ͫͭͦ͟ηΦ ˤ ͍ͦͫͤͦͤͦͣ ͙͔͔͙ͣͤͤ͘Ύ ͙ͦͫͤͯͫ͟͡Έ ͔ͫ͒ͯ͡Ό΅͙ͻ 
͔͙͚ͨͦͦ͗ͤ͡ ͍ͯͫͭ͊͊Υ 
Å ˤ·ͫ΄͙͚ ͎ͦͪ͊ͤ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤ͡Ύ ̅ͦͤ͒͊ -˽͍͔͙͔ͪ͊ͤ͡ ̅ͦͤ͒͊ ͔͔͙͔͍ͨͪͣͤͦ͊ͤ ͍ ˿͍͔ͦͭ ̅ͦͤ͒͊Τ 
Å ˨͙͔ͪͭͦͪ͟ ͺͦͤ͒͊ ͔ͤ ͤ͊ͤ͊͘;͔͊ͭͫΎΣ ͊ ͙͙͔͋ͪ͊ͭͫ͘Ύ ͤ͊ ͒ͦ͗ͤͦͫͭ͡Έ ˿͍͔ͦͭͦͣ ̅ͦͤ͒͊Φ 

˻ͭ;͔ͭ ͦ ͺ͙͍͙͙ͦͪͣͪͦ͊ͤ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡

͙̒ͯͤͤ͟ ˤ͙͙͊͒ͣͪ͡ ˮ͍͍͙͊ͤͦ;
˽͔͔͔ͪ͒ͫ͒͊ͭ͡Έ ˽͔ͦͨ;͙͔ͭ͡Έ͎ͫͦͦ͟ 

͍͔ͫͦͭ͊ ̅ͦͤ͒͊ ˢ͔ͤ͒ͪΎ ˽͔͍͍͎ͪͦ͊ͤͤͦͦ͘

͍̅ͦͪͭͦ ˤ͙͙͊͒ͣͪ͡ ˩͍͎͔ͤΈ͔͍͙;
ˢ͔͙͊͒ͣ͟͟Σ ͒ͦͭͦͪ͟ ͺ͙͙ͦ͘͟-
͔͙ͣ͊ͭͣ͊ͭ;͔͙ͫ͟ͻ ͤ͊ͯ͟ 

˽͍ͦͭ͊͡;͔ͤͦ͟ ˥͔͎͙͚ͦͪ ˿͔͎͔͔͍͙ͪ; 
˥ͯ ͔͋ͪͤ͊ͭͦͪ ˿͊ͤͭ͟-˽͔͔͎ͭͪ͋ͯͪ͊ 

˽ͯͣͨΎ͙͚ͤͫ͟ ˨͙͙͚ͣͭͪ 
ˢ͔͍͙ͫ͊ͤ͒ͪͦ͟͡; 

˽͔͔͔ͪ͒ͫ͒͊ͭ͡Έ ͍͔ͫͦͭ͊ ͙͔͍͒ͪͭͦͪͦ͟ 
͚́ͪͯ͋ͤͦ ˸͔͎͙ͭ͊ͯͪ͡͡;͔͚ͫͦ͟ 
˴͙͙ͦͣͨ͊ͤ ͙ ˥ͪ ͯͨͨ· ˿͙ͤ͊ͪ͊, 
;͔ͤ͡ ˣΌͪͦ ˽͍͔͙ͪ͊ͤ͡Ύ ˾˿˽˽ 

˸͙ͻ͚͍͊ͦ͡ ˿͔͎͔͚ͪ 
ˤ͙͙͍͙͊͒ͣͪͦ͡;

˥͔͔ͤͪ͊͡Έͤ·͚ ͙͔͒ͪͭͦͪ͟ ˮ́ˢ˾-́ ˢ˿˿Σ 
͙ͦ͒ͤ ͙͘ ͍͔͔͚ͦͫͤͦ͊ͭ͡ ˾͙͚͚ͦͫͫͫͦ͟ 
͊ͫͫͦͼ͙͊ͼ͙͙ ͨͦ ͍ͫΎ͘Ύͣ ͫ 
ͦ͋΅͔͍͔ͫͭͤͤͦͫͭΈΌ ό˾ˢ˿˻ύΣ                    
;͔ͤ͡ ˿ͦΌ͊͘ ͙͍͗ͯͪͤ͊ͫͭͦ͡ ˾̅ 

ˣ͔͍ͦ͊ͪ͟ˢ͔͚ͤ͒ͪ ˾Ή͍͙ͣͦ;
˿ͦ ͍͔͔͊͒͡͡ͼ ͙ ͔͔͔ͨͪ͒ͫ͒͊ͭ͡Έ ͍͔ͫͦͭ͊ 
͙͔͍͒ͪͭͦͪͦ͟ ˭ˢ˻ ζ́ ͪ͊ͤͫͣ͊΄ͻ͙͎ͦ͒ͤ͡ηΣ                         
˻ˢ˻ ζ̂˴ ζ˴͔͎ͯ͋͊ͫͫͪ͊ͪͯͦ͘͘͘͡ΈηΣ ;͔ͤ͡ 
˿͍͔ͦͭ͊ ͙͔͍͒ͪͭͦͪͦ͟ ˻ˢ˻ ζ̂˥˸˴ηΣ 

˻ˢ˻ ζˢ͚ͭ͊͡-˴ ͦͫ͟η

ˤ͔͙ͪ͋ͼ͊͟Ύ ˶Ό͙͒ͣ͊͡ 
ˢ͔͔͔͍ͫͤ͊͟͡ 

˽ͪ ͔͙͔͒ͤͭ͘ ˿͊ͤͭ͟-˽ ͔͔͎͎ͭͪ͋ͯͪͫͦͦ͟ 
͎͍͔͎ͦͫͯ͒͊ͪͫͭͤͤͦͦ ͙͍͔͙͔ͯͤͪͫͭͭ͊Σ 
͔͙͊͊͒ͣ͟͟ ˾ˢ˻Σ ͍͙ͼ͔-ͨ ͔͙͔ͪ͒ͤͭ͘ 
˾͙͚͎ͦͫͫͫͦͦ͟ ˿ͦΌ͊͘ ͔͍ͪͭͦͪͦ͟
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˻ͭ;͔ͭ ͦ ͺ͙͍͙͙ͦͪͣͪͦ͊ͤ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡

мΦпΦ ˿͍͔͔͙͒ͤΎ ͦ͋ ͍ͯͨͪ͊͡ΎΌ΅͔͚ ͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟Σ ͦͫͯ΅͔͍ͫͭ͡ΎΌ΅͔͚ ͍͔͙͔͒ͦͪͭ͡Έ͔ͤͦ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ 
͙ͣͯ΅͔͍ͫͭͦͣΣ ͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͙ͣ ͼ͔͔͍͚ͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ˤ·ͫ΄͙ͣ ͎ͦͪ͊ͤͦͣ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤ͡Ύ ̅ͦͤ͒͊ 

Ύ͍͡Ύ͔ͭͫΎ ˿͍͔ͦͭ ͺͦͤ͒͊Φ 

˾͔΄͔͙͔ͤͣ ˽͍͔͙ͪ͊ͤ͡Ύ ̅ͦͤ͒͊ ό˽ͪͦͭͦͦ͟͡ Ѕ н ͦͭ мс ͔͊ͨͪ͡Ύ нлмо ͎ͦ͒͊ύ ͍ͯͨͪ͊͡ΎΌ΅͔͚ ͙͔͚ͦͣͨ͊ͤ͟ ͼ͔͔͍͡·ͣ 
͙͊ͨͭ͊ͦͣ͟͡ ̅ͦͤ͒͊ ζˮ͙ͫͭͦ͟η ͋·ͦ͡ ͤ͊ͤ͊͘;͔ͤͦ ˻˻˻ ζ͍̂ͨͪ͊͡ΎΌ΅͊Ύ ͙ͦͣͨ͊ͤ͟Ύ ζ˾͙ͯͫ̅ͤηΦ 

˸͔ͫͭͦ ͤ͊ͻ͔͙ͦ͗͒ͤΎ ͍ͯͨͪ͊͡ΎΌ΅͔͚ ͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟Υ млрлснΣ ͎Φ ˸͍ͦͫ͊͟Σ ͯ͡Φ ˽͍ͦͪͦ͊͟͟Σ ͒Φ пнΣ ͫͭͪΦрΦ 

˻˥˾˹ ммнттпсорсспф 

ˮ˹˹ κ ˴˽˽ ттнмтртофлκттлфлмллм 

͍̂ͨͪ͊͡ΎΌ΅͊Ύ ͙ͦͣͨ͊ͤ͟Ύ ͙͔͔ͣͭ ͙͡ͼ͔͙ͤ͘ΌΣ ͍·͒͊ͤͤͯΌ ̅˿̅˾ ˾̅Σ Ѕ нм-000-1-ллфмф ͦͭ но ͍͎͊ͯͫͭ͊ нлмн ͎ͦ͒͊ 
ͤ͊ ͦͫͯ΅͔͍͔͙͔ͫͭͤ͡ ͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭ ͨͦ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤ͡Ό ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙ͦͤͤ·͙ͣ ͺ͙ͦͤ͒͊ͣΣ ͔͍ͨ͊·͙ͣ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙ͦͤͤ·͙ͣ 
ͺ͙ͦͤ͒͊ͣ ͙ ͔͎͍͔ͤͦͫͯ͒͊ͪͫͭͤͤ·͙ͣ ͔͙ͨͤͫͦͤͤ·͙ͣ ͺ͙ͦͤ͒͊ͣΦ 

лм ͍͎͊ͯͫͭ͊ нлмо ͎ͦ͒͊ ͔ͣ͗͒ͯ ˿͔ͨͼ͙͙͙͍͊ͪͦ͊ͤͤ͘͡·ͣ ͺͦͤ͒ͦͣ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ζ̅ͦͤ͒ ͔͙ͨͦ͒͒ͪ͗͟ 
͙͙ͫͭͦͪ;͔͙ͫ͟ͻ ͙ ͯ͟͡Έͭͯͪͤ·ͻ ͙͔͍͙͚ͫͫ͒ͦ͊ͤ͡ ζˮ͙ͫͭͦ͟η ͙ ˻˻˻ ζ͍̂ͨͪ͊͡ΎΌ΅͊Ύ ͙ͦͣͨ͊ͤ͟Ύ ζ˾͙ͯͫ̅ͤη ͋·͡ 
͊͘͟͡Ό;͔ͤ ͎͍͒ͦͦͦͪ ͍͔͙͔͒ͦͪͭ͡Έ͎ͤͦͦ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤ͡Ύ ͙ͣͯ΅͔͍ͫͭͦͣΣ ͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͙ͣ ͼ͔͔͍͚ͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͟͡Φ 

ˣͯͻ͎͔͊ͭͪͫ͊͟͡Ύ ͦͭ;͔ͭͤͦͫͭΈ ͍͔͙͔͒ͦͪͭ͡Έ͎ͤͦͦ ͍ͯͨͪ͊͡ΎΌ΅͔͎ͦ ό˻˻˻ ζ͍̂ͨͪ͊͡ΎΌ΅͊Ύ ͙ͦͣͨ͊ͤ͟Ύ ζ˾͙ͯͫ̅ͤηύ ͊͘ 
нлмс ͎ͦ͒Σ ͍ͫΎ͊ͤͤ͊͘Ύ ͫ ͍͔͙͔͒ͦͪͭ͡Έͤ·ͣ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͣ͡ ͙ͣͯ΅͔͍ͫͭͦͣΣ ͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͙ͣ ͼ͔͔͍͚ͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͟͡ 
ζˮ͙ͫͭͦ͟ηΣ ͍͔ͫͦͫͭ͊ͤͤ͊͡Ύ ͍ ͍͔͍͙͙ͫͦͦͭͭͫͭ ͫ ͙͚͙͙ͪͦͫͫͫͣ͟ ͍͙͙ͨͪ͊͊ͣ͡ ͍͔͙ͫͦͫͭ͊ͤ͡Ύ ͋ͯͻ͎͔͚͊ͭͪͫͦ͟͡ ͦͭ;͔͙ͭͤͦͫͭΣ 
͋·͊͡ ͍͔͔ͨͪͦͪͤ͊ ͙͊ͯ͒ͭͦͪͦͣ ς˻ ͋΅͔͍ͫͭͦͣ ͫ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͔͚ͤͤͦ ͍͔͍͔ͦͭͭͫͭͤͤͦͫͭΈΌ ζ̏˹̏˴˻ηΣ ͙͔͊ͯ͒ͭͦͪͫͦ͟ 
͊͘͟͡Ό;͔͙͔ͤ ͎ͦͭͦͪͦͦ͟ ͙͍͒͊ͭͪͦ͊ͤͦлт ͺ͔͍ͪ͊͡Ύ нлмт ͎ͦ͒͊ ͙ ͔͙ͫͦ͒ͪ͗ͭ ͔͙ͤͣͦ͒ͺ͙ͼ͙͍͔͔͙͔ͪͦ͊ͤͤͦͣͤͤ ͦ 
͚͒͊ͤͤͦ ͋ͯͻ͎͔͚͊ͭͪͫͦ͟͡ ͦͭ;͔͙ͭͤͦͫͭΦ 

мΦрΦ ˿͍͔͔͙͒ͤΎ ͦ͋ ͙͚͊ͯ͒ͭͦͪͫͦ͟ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͙ 

˻͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έͤ·͚ ͙͊ͯ͒ͭ ͋ͯͻ͎͔͚͊ͭͪͫͦ͟͡ ͙ ͺ͙͍͚ͤ͊ͤͫͦͦ ͦͭ;͔͙ͭͤͦͫͭ ̅ͦͤ͒͊ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ζˮ͙ͫͭͦ͟η ͊͘ нлмс 
͎ͦ͒ ͋·͡ ͍͔͔ͨͪͦ͒ͤ ˻˻˻ ζ˥ͪΌ͔ͤͭ͊͡Έ˴͙͎ͦͤͫ͊ͭͤ͡ ˥ͪͯͨͨηΣ Ύ͍͡ΎΌ΅͙ͣͫΎ ;͔ͤͦͣ͡ ͔͎͙͔͚ͫ͊ͣͦͪͯͪͯͣͦ͡ 
͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͙ ͙͍͊ͯ͒ͭͦͪͦ ζ˾͙͚͙͚ͦͫͫͫ͟ ˿ͦΌ͘ ͙͍͊ͯ͒ͭͦͪͦηΣ ˻˾˹˭ ммололрмолу ͦͭ лн ͦͭ͟Ύ͋ͪΎ нлмо ͎ͦ͒͊Φ 

ˢ͙ͯ͒ͭ ͍͙ͨͪͦͦ͒ͫ͡Ύ ͍ ͍͔͍͙͙ͫͦͦͭͭͫͭ ͫ ͔͍͙ͭͪ͋ͦ͊ͤΎ͙ͣ ͔͔̅͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͊ͦͤ͊͘͟ Ѕ олт-̅˭ ͦͭ ол ͔͒͊͋ͪ͟Ύ нллу ͎ͦ͒͊ 
ζ˻͋ ͙͚͊ͯ͒ͭͦͪͫͦ͟ ͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭη ͙ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έͤ·͙ͣ ͙ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭ͊ͣ ό͍͙͙ͨͪ͊͊ͣ͡ύ ͙͚͊ͯ͒ͭͦͪͫͦ͟ ͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭΦ 

˽ͦ ͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ͊ͣ ͙͊ͯ͒ͭ͊ ͋·ͦ͡ ͍·͒͊ͤͦ ͊͘͟͡Ό;͔͙͔ͤ ͦ ͍͔͙͒ͦͫͭͦͪͤͦͫͭ ͋ͯͻ͎͔͚͊ͭͪͫͦ͟͡ όͺ͙͍͚ͤ͊ͤͫͦͦύ ͦͭ;͔͙ͭͤͦͫͭ 
̅ͦͤ͒͊ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ζˮ͙ͫͭͦ͟η ͊͘ нлмс ͎ͦ͒ ͙ ͍͙͙ͦͭͫͯͭͫͭ ͤ͊ͪͯ΄͔͙͚ͤ ͙ͨͪ ͺ͙͍͙͙ͦͪͣͪͦ͊ͤ ͙ ͔͙͙ͨͦͨͦͤͤ͡ 
ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡Σ ͊ ͔ͭ͊͗͟ ͙ͨͪ ͙ͫͨͦ͡Έ͍͙͙ͦ͊ͤ͘ ͙ ͔͔͔͙͙ͪ͊ͫͨͪ͒ͤ͡ ͒ͦͻͦ͒͊ ͦͭ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡Φ 

Φͪ ˮ͔ͫͭΈΣ ̂ͪ͊͡

5



˻ͭ;͔ͭ ͦ ͒ͦͻͦ͒͊ͻΣ ͍ͫΎ͊ͤͤ͘·ͻ ͫ ͔͙͔ͨͦͨͦͤͤͣ͡ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͙ ͔͎ͦ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͣ͡ 2

нΦмΦ ˻ͭ;͔ͭ ͦ ͍͙͔͙͙͒͗ͤ ͙ͣͯ΅͔͍ͫͭ͊Σ ͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͔͎ͦ ͼ͔͔͍͚ͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͟͡ 
˿͎ͦ͊ͫͤͦ͡ ͨͪͦͭͦͦͯ͟͡ ͔͙͊ͫ͒͊ͤ͘Ύ ˽͍͔͙ͪ͊ͤ͡Ύ Ѕ о ͦͭ лс ͙Ό͡Ύ нлмо ͎ͦ͒͊ ͋·ͦ͡ ͙ͨͪͤΎͭͦ ͔ͪ΄͔͙͔ͤ ͦ ͤ͊;͔͊͡ 
ͺ͙͍͙ͦͪͣͪͦ͊ͤΎ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ζˮ͙ͫͭͦ͟ηΦ 
нс ͍͎͊ͯͫͭ͊ нлмо ͎ͦ͒͊ ͼ͔͔͍͚ͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ζˮ͙ͫͭͦ͟η ͋·͡ ͫͺ͙͍ͦͪͣͪͦ͊ͤΦ 
˭͊ нлмс ͎ͦ͒ ͍ ̅ͦͤ͒ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ζˮ͙ͫͭͦ͟η ͍ ͊͟;͔͍͔ͫͭ ͔͍͍͙͚ͨͦ͗ͪͭͦ͊ͤ ͙ͨͦͫͭͯͨͦ͡ о лмр ͭ·ͫΦ ͪͯ͋Φ ˤͫΎ 
ͫͯͣͣ͊ ͋·͊͡ ͔͔ͨͪ͒͊ͤ͊ ͍ ͍͔͙͔͒ͦͪͭ͡Έ͔ͤͦ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͍ ̂˴ ζ˾͙ͯͫ̅ͤηΦ 

нΦнΦ ˻ͭ;͔ͭ ͦ ͒ͦͻ͔ͦ͒ ͦͭ ͍͔͙͔͒ͦͪͭ͡Έ͎ͤͦͦ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤ͡Ύ ͙ͣͯ΅͔͍ͫͭͦͣΣ 
͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͙ͣ ͼ͔͔͍͚ͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͟͡ 

нΦнΦмΦ ˿ͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͙ͣͯ΅͔͍ͫͭ͊Σ ͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͔͎ͦ ͼ͔͔͍͚ͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͟͡ 
˿͙ͭͦͣͦͫͭΈ ;͙ͫͭ·ͻ ͙͍͍͊ͭͦ͟ ̅ͦͤ͒͊Σ ͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͙ͻ ͼ͔͔͍͚ͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͟͡Σ ͤ͊ ом ͔͒͊͋ͪ͟Ύ нлмс ͎ͦ͒͊ ͍͙ͫͦͫͭ͊͊͡ 
трр пфм ͭ·ͫΦ ͪͯ͋Φ 

˿͎ͦ͊ͫͤͦ͡ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ͦͤͤͦ ͔͎͙͙ͫͭͪ͊ͭ ̅ͦͤ͒͊ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͍ нлмс ͎ͦ͒ͯ ͔ͪ͊ͣ͘΅͙͊ͫ͡Έ ͤ͊ 
͍͙͋͊ͤͦͫ͟͟ͻ ͔͙͒ͨͦͭ͊͘ͻ ͍ ͪͯ͋͡Ύͻ ͙ ͒ͦ͊ͪ͊͡͡ͻΣ ͊ ͔ͭ͊͗͟ ͋·͙͡ ͙͍͔͙͍ͤͫͭͪͦ͊ͤ· ͍ ͙͍ͦͪͨͦͪ͊ͭͤ͟·͔ ͙ ͙͔ͨͦͭ;ͤ·͔ 
͙͎ͦ͋͊͡ͼ͙͙Σ ͦ͋ͪ͊΅͊Ό΅͙͔ͫΎ ͤ͊ ͎͙͍ͦͪ͊ͤͦ͊ͤͤͦͣ͘ ͪ·͔ͤ͟ ͼ͔ͤͤ·ͻ ͎͋ͯͣ͊Φ ˽ͦ ͫͦͫͭͦΎ͙ͤΌ ͤ͊ ом ͔͒͊͋ͪ͟Ύ нлмс 
͎ͦ͒͊ ͒ͦ͡Ύ ͔͙͍͒ͨͦͭͦ͘ ͫ ͯ;͔ͭͦͣ ͨͪͦͼ͔͍ͤͭͦ ͍ ͔ͫͭͪͯͭͯͪ͟ ͨͦͪͭͺ͔͡Ύ ͍͙ͫͦͫͭ͊͊͡ ςту҈Σ ͙͎ͦ͋͊͡ͼ͙͚ ͫ ͯ;͔ͭͦͣ ˹˴˨ ς
н҈Σ ͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ ς20%. 

Χ

˿ͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͙͍͍͊ͭͦ͟ ̅ͦͤ͒͊ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ 
Ϧˮ͙ͫͭͦ͟Ϧ

˨͔͔ͤ͗ͤ·͔ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ς20%

˻͙͎͋͊͡ͼ͙͙ ͫ ͯ;͔ͭͦͣ ˹˴˨ ς2%

˨͔͙ͨͦͭ͘· ͫ ͯ;͔ͭͦͣ ͨͪͦͼ͔͍ͤͭͦ ς78%
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˻ͭ;͔ͭ ͦ ͒ͦͻͦ͒͊ͻΣ ͍ͫΎ͊ͤͤ͘·ͻ ͫ ͔͙͔ͨͦͨͦͤͤͣ͡ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͙ ͔͎ͦ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͣ͡ 

˿͍͔͔͙͒ͤΎ ͦ ͔ͫͭͪͯͭͯͪ͟ ͙͍͍͊ͭͦ͟Σ ͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͙ͻ ͼ͔͔͍͚ͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ζˮ͙ͫͭͦ͟η ͤ͊ ом ͔͒͊͋ͪ͟Ύ нлмс ͎ͦ͒͊Σ 
͙͍͔͔ͨͪ͒ͤ· ͙͔ͤ͗ ͍ ͙́͊͋͡ͼ͔ мΦ 

ʊʘʙʣʠʮʘ 1. ʈʘʩʯʝʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʯʠʩʪʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ, ʩʦʩʪʘʚʣʷʶʱʠʭ ʮʝʣʝʚʦʡ ʢʘʧʠʪʘʣ çʀʩʪʦʢʠè ʥʘ 31 ʜʝʢʘʙʨʷ 2016 

ʛʦʜʘ. 

˹͙͔͍͙͔͊ͣͤͦ͊ͤ Ή͙͔ͣͭͤͭ͊ ˾·ͤͦ;ͤ͊Ύ ͙ͫͭͦͣͦͫͭΈΣ ͪͯ͋Φ

ˢ͙͍ͭ͟·Υ

˻͙͎͋͊͡ͼ͙͙ ͫ ͯ;͔ͭͦͣ ˹˴˨Υ 17536 895

˻͙͎͋͊͡ͼ͙͙ ͫ ͙͔ͨͦͭ;ͤ·ͣ ͨͦͪ͟·͙͔ͭͣ 0

˴͙͍ͦͪͨͦͪ͊ͭͤ·͔ ͙͎ͦ͋͊͡ͼ͙͙ 0

˥͍͔ͦͫͯ͒͊ͪͫͭͤͤ·͔ ͼ͔ͤͤ·͔ ͎͙͋ͯͣ͊ ˾͙͚͚ͦͫͫͫͦ͟ ͔͔̅͒ͪ͊ͼ͙͙17 378 509

˨͔͙͋ͭͦͪͫ͊͟Ύ ͔͊͒ͦ͗ͤͤͦͫͭ͘͡Έ ͨͦ ͨͪͦͼ͔ͤͭͤͦͣͯ όͯͨͦͤͤͦͣͯ͟ύ ͒ͦͻͦ͒ͯ ͨͦ 
͙͎ͦ͋͊͡ͼ͙Ύͣ

158 385

˨͔͙ͨͦͭ͘· ͫ ͯ;͔ͭͦͣ ͨͪͦͼ͔͍ͤͭͦΥ 590205 079

˨͔͙ͨͦͭ͘· ͍ ͪͯ͋͡Ύͻ ͍ ͔͙ͪ͒ͭͤ͟·ͻ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙Ύͻ573 680 000

˹͊;͙͔ͫͤͤ͡·͔ ͨͪͦͼ͔ͤͭ· ͨͦ ͔͙͒ͨͦͭ͊ͣ͘ 16525 079

˨͔͔ͤ͗ͤ·͔ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊Υ 147750 089

˾͊ͫ;͔ͭͤ·͚ ͫ;͔ͭ 147607 198

˹͊ ͫ;͔͔ͭ ͯ ͔͋ͪͦͪ͊͟ 71 391

˨͔͙͋ͭͦͪͫ͊͟Ύ ͔͊͒ͦ͗ͤͤͦͫͭ͘͡Έ 71 500

ˮ͎ͭͦͦ ˢ͙͍ͭ͟· 755492 063

˻͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ͍ͫͭ͊Υ

˴͔͙ͪ͒ͭͦͪͫ͊͟Ύ ͔͊͒ͦ͗ͤͤͦͫͭ͘͡Έ ͨͦ ͍·͔ͨ͊ͭ͡ ͍͎͔͙ͦͤ͊ͪ͊͗͒ͤ͘Ύ ̂˴0

˴͔͙ͪ͒ͭͦͪͫ͊͟Ύ ͔͊͒ͦ͗ͤͤͦͫͭ͘͡Έ ͨͦ ͍·͔ͨ͊ͭ͡ ͍͎͔͙ͦͤ͊ͪ͊͗͒ͤ͘Ύ 
͔ͫͨͼ͙͙͙͍͊ͪͦ͊ͤͤͦͣͯ͘͡ ͔͙͙͒ͨͦͭ͊ͪ͘Ό

958

ˮ͎ͭͦͦ ˻͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ͍ͫͭ͊ 958

ˮ͎ͭͦͦ ˿͙ͭͦͣͦͫͭΈ ;͙ͫͭ·ͻ ͙͍͍͊ͭͦ͟ 755491 104

Φͪ ˨͔ͫͤ͊Σ ˿͔ͣͦͤͫ͊͟͡Ύ ͦ͋͡Φ
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˻ͭ;͔ͭ ͦ ͒ͦͻͦ͒͊ͻΣ ͍ͫΎ͊ͤͤ͘·ͻ ͫ ͔͙͔ͨͦͨͦͤͤͣ͡ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͙ ͔͎ͦ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͣ͡ 

нΦнΦнΦ ˨ͦͻͦ͒ ͦͭ ͍͔͙͔͒ͦͪͭ͡Έ͎ͤͦͦ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤ͡Ύ ͙ͣͯ΅͔͍ͫͭͦͣΣ ͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͙ͣ ͼ͔͔͍͚ͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͟͡Σ ͙ ͔͎ͦ 
ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ 

ˤ ͔ͪͯ͘͡Έ͔ͭ͊ͭ ͍͔͙͔͒ͦͪͭ͡Έ͎ͤͦͦ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤ͡Ύ ͙ͣͯ΅͔͍ͫͭͦͣΣ ͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͙ͣ ͼ͔͔͍͚ͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͟͡Σ ͍ нлмс ͎ͦ͒ͯ ͋·͡ 
ͨͦͯ͡;͔ͤ ͯ͋·ͭͦ͟Σ ͍ ͔ͫͯͣͣ мс рут ͭ·ͫΦ ͪͯ͋. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 2. ʈʘʩʯʝʪ ʜʦʭʦʜʘ ʦʪ ʜʦʚʝʨʠʪʝʣʴʥʦʛʦ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʷ ʠʤʫʱʝʩʪʚʦʤ, ʩʦʩʪʘʚʣʷʶʱʠʤ ʮʝʣʝʚʦʡ ʢʘʧʠʪʘʣ 

çʀʩʪʦʢʠè.

˽͔ͦ͊͊ͭ͘͟͡Έ ͔͚ͪͯ͋͡

˾·ͤͦ;ͤ͊Ύ ͙ͫͭͦͣͦͫͭΈ ͙͍͍͊ͭͦ͟ ̅ͦͤ͒͊Σ ͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͙ͻ ͼ͔͔͍͚ͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ζˮ͙ͫͭͦ͟ηΣ ͤ͊ 
͔ͦͤ͟ͼ ͦͭ;͔͎ͭͤͦͦ ͎ͦ͒͊

755491 104

˾·ͤͦ;ͤ͊Ύ ͙ͫͭͦͣͦͫͭΈ ͙͍͍͊ͭͦ͟ ̅ͦͤ͒͊Σ ͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͙ͻ ͼ͔͔͍͚ͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ζˮ͙ͫͭͦ͟ηΣ ͤ͊ 
ͤ͊;͊ͦ͡ ͦͭ;͔͎ͭͤͦͦ ͎ͦ͒͊

900 722 928

ˮ͘ΆΎ͙͔ͭ ͒ͦͻͦ͒͊ ͦͭ ͍͔͙͔͒ͦͪͭ͡Έ͎ͤͦͦ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤ͡Ύ ͙ͣͯ΅͔͍ͫͭͦͣ ͍ ͦͭ;͔ͭͤͦͣ ͔͙͔ͨͪͦ͒131660 144
˽͔͙͔ͦͨͦͤͤ͡ ͙ͣͯ΅͔͍ͫͭ͊Σ ͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͔͎ͦ ͼ͔͔͍͚ͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ζˮ͙ͫͭͦ͟ηΣ ͍ ͦͭ;͔ͭͤͦͣ ͎ͦ͒ͯ3 015 021
˨ͦͻͦ͒ ͦͭ ͍͔͙͔͒ͦͪͭ͡Έ͎ͤͦͦ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤ͡Ύ ͙ͣͯ΅͔͍ͫͭͦͣΣ ͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͙ͣ ͼ͔͔͍͚ͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͟͡ 
ζˮ͙ͫͭͦ͟ηΣ ͊͘ ͍·;͔ͭͦͣ ͍͎͔͙ͦͤ͊ͪ͊͗͒ͤ͘Ύ ̂˴Σ ͊͘ ͦͭ;͔ͭͤ·͚ ͎ͦ͒Σ ͍͔͎ͫͦΣ ͍ ͭΦ;.:

- 16586 701

-ͯ͋·ͭͦ͟ ͦͭ ͔͔ͨͪͦͼ͔͙ͤ͟ ͍͊͡Όͭ· -62 240 395
-ͤ͊;͙͔ͫͤͤ͡·͔ ͙ ͨͦͯ͡;͔ͤͤ·͔ ͨͪͦͼ͔ͤͭ· ͨͦ ͔͙͒ͨͦͭ͊ͣ͘41 598 165
-ͤ͊;͙͔ͫͤͤ͡·͚ ͙ ͨͦͯ͡;͔ͤͤ·͚ ͯͨͦͤͤ͟·͚ ͒ͦͻͦ͒ 3 338 916
-͔͔ͨͪͦͼ͔ͤ͊͟ ͼ͔ͤͤ·ͻ ͎͋ͯͣ͊ 1 006 460
-͔ͤͦ͋ͻ͙ͦ͒ͣ·͔ ͪ͊ͫͻͦ͒· - 289 847

755 491

900 723

131 660

-16 5873 015

-200,000

0

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

˾·ͤͦ;ͤ͊Ύ ͙ͫͭͦͣͦͫͭΈ 
͙͍͍͊ͭͦ͟ ͤ͊ ͔ͦͤ͟ͼ 
ͦͭ;͔͎ͭͤͦͦ ͎ͦ͒͊

˾·ͤͦ;ͤ͊Ύ ͙ͫͭͦͣͦͫͭΈ 
͙͍͍͊ͭͦ͟Σ ͤ͊ ͤ͊;͊ͦ͡ 
ͦͭ;͔͎ͭͤͦͦ ͎ͦ͒͊

ˮ͘ΆΎ͙͔ͭ ͒ͦͻͦ͒͊ ͦͭ 
͍͔͙͔͒ͦͪͭ͡Έ͎ͤͦͦ 

͍͔͙ͯͨͪ͊ͤ͡Ύ ͙ͣͯ΅͔͍ͫͭͦͣ 
͍ ͦͭ;͔ͭͤͦͣ ͔͙͔ͨͪͦ͒

˽͔͙͔ͦͨͦͤͤ͡ ͙ͣͯ΅͔͍ͫͭ͊˨ͦͻͦ͒ ͦͭ ͍͔͙͔͒ͦͪͭ͡Έ͎ͤͦͦ 
͍͔͙ͯͨͪ͊ͤ͡Ύ ͙ͣͯ΅͔͍ͫͭͦͣ

˾͊ͫ;͔ͭ ͒ͦͻͦ͒͊ ͦͭ ͍͔͙͔͒ͦͪͭ͡Έ͎ͤͦͦ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤ͡Ύ ͙ͣͯ΅͔͍ͫͭͦͣΣ 
͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͙ͣ ͼ͔͔͍͚ͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ζˮ͙ͫͭͦ͟η
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˻ͭ;͔ͭ ͦ ͒ͦͻͦ͒͊ͻΣ ͍ͫΎ͊ͤͤ͘·ͻ ͫ ͔͙͔ͨͦͨͦͤͤͣ͡ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͙ ͔͎ͦ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͣ͡ 

ˤ2017͎ͦ͒ͯͫͦ ͎͊ͫͤͦͨͪͦͭͦͦͯ͟͡͡˽͔ͦͨ;͙͔ͭ͡Έ͎͍͔ͫͦͦͫͦͭ͊̅ͦͤ͒͟Ѕ͊ 11 ͦ 1ͭ6 ͣ͊ͪͭ͊2017͎͙ͦ͒͊
ͨͪͦͭͦͦͯ͟͡˿͍͔ͦͭ͊̅ͦͤ͒͊Ѕ 15ͦ 1ͭ6ͣ͊ͪͭ͊2017͎ͦ͒͊͋·ͦͨͪ͡ ͙ͤΎ͔ͭͦͪ΄͔͙͔͔͔͙ͤͪ͊ͫͨͪ͒ͭ͡Έ͒ͦͻͦ͒ͦͭ
ͼ͔͔͍͎͙ͦͦ͊ͨͭ͊͊͟͡͡Σ͘2͊016͎͍ͦ͒ͪ ͔͔͊ͣͪ͘75549ͭ·ͫ.ͪͯ͋.͔ͫ͒ͯ͡Ό΅͙ͣͦ͋ͪ͊ͦͣ͘:

1) 72 719 ͭ·ͫ. ͪͯ͋. ͍͙ͤ͊ͨͪ͊ͭΈ͍˸͔͗͒ͯͤ͊ͪͦ͒ͤ·͚ͦ͋΅͔͍͔ͫͭͤͤ·͚͔͚͍͙̅ͦͤ͒ͫͦ͒ͫͭΎ͒ͯͻ͍ͦͤͦ-
͍͍͔͍͔͙ͤͪ͊ͫͭͤͤͦͣͯͦͪͦ͗͒ͤ͘Ό͍͔͔͎ͫͦͪͣͤͤͦͦͦ͋΅͔͍ͫͭ͊ζ̅ͦͤ͒͊ͨͦͫͭͦ͊͡ˢ͔ͤ͒ͪΎ˽͔͍͍͎ͪͦ͊ͤͤͦͦ͘η
͎ͤ͊ͨͪͦͪ͊ͣͣ·͙ͨ ͔ͪͦͭ͟·Σ͔͍͔ͨͪ͒ͫͭ͊ͤͤ͡·͔͍́ ͙͊͋͡ͼ͔3;

2) 2 830 ͭ·ͫ. ͪͯ͋. ͍͙ͤ͊ͨͪ͊ͭΈ͍˸͔͔͎͙͗ͪͦͤ͊͡Έͤ·͚ͦ͋΅͔͍͔ͫͭͤͤ·͚̅ͦͤ͒ͫͦ ͔͚͍͙͒ͫͭΎ͔͔͙ͯͪͨͤ͟͡Ό
ͤ͊ͼ͙ͦͤ͊͡Έ͎͙ͤͦͦͫ͊ͣͦͫͦͤ͊ͤ͘Ύͤ͊ͪͦ͒͊ζ͔̇ͤͭͪͤ͊ͼ͙ͦͤ͊͡Έ͚͍ͤͦͫ͊͡·ηͤ͊͊ ͙͙͙͍͒ͣͤͫͭͪ͊ͭͤͦ-
ͻͦ͘Ύ͚͍͔ͫͭͤͤ·͔ͪ͊ͫͻͦ͒·

Ѕ ˹͙͔͍͙͔͊ͣͤͦ͊ͤ ͭ·ͫΦ ͪͯ͋Φ

1 ˾͊ͫͻͦ͒· ͤ͊ ͔͙ͪ͊͊͘͡ͼ͙Ό ͎ͨͪͦͪ͊ͣͣΣ ͍ ͭͦͣ ;͙͔ͫ͡Υ45 863

1.1 ˽͎ͪͦͪ͊ͣͣ͊ Ϧ˿͍ΎͭͦͫͭΈ ͔͙͍ͣ͊ͭͪͤͫͭ͊Ϧ 31 493
1.2 ˽͎ͪͦͪ͊ͣͣ͊ ζ˽͙͔ͪͦͫͭ ͙ͣͪ͊ ˮ͔͙ͪͯͫ͊ͣͯ͡η 2 863
1.3 ̅ͦͤ͒ ͦͨ͊ͭ͡· ͭͪͯ͒͊ ͙ ͍ͤͦͫ͘· ό˽̅˾Σ̅˿˿Σ̅˻˸˿ύ  11507

2 ˢ͙͙͙͍͒ͣͤͫͭͪ͊ͭͤͦ-ͻͦ͘Ύ͚͍͔ͫͭͤͤ·͔ ͪ͊ͫͻͦ͒· 26 856

ˮ͎ͭͦͦ 72 719

͙́͊͋͡ͼ͊ оΦ ˽͔͔ͪ;͔ͤΈ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ ˸˻̅ ζ̅ͦͤ͒ ͊ͨͦͫͭͦ͊͡ ˢ͔ͤ͒ͪΎ ˽͔͍͍͎ͪͦ͊ͤͤͦͦ͘ηΣ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪͯͣ·ͻ ͙͘ 
͒ͦͻͦ͒͊ ͦͭ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ζˮ͙ͫͭͦ͟η ͍ нлмт ͎ͦ͒ͯ

˾͔͔͔͙͔͊ͫͨͪ͒ͤ͡ ͒ͦͻͦ͒͊ ͊͘ нлмс ͎ͦ͒

˽͎ͪͦͪ͊ͣͣ· ͙ ͔ͨͪͦͭ͟· ˸˻̅ ζ̅ˢ˽η ς61%

ˢ͙͙͙͍͒ͣͤͫͭͪ͊ͭͤͦ-͍͔ͯͨͪ͊ͤ͡;͔͙͔ͫ͟ ͪ͊ͫͻͦ͒· ˸˻̅ ζ̅ˢ˽η ς35%

ˢ͙͙͙͍͒ͣͤͫͭͪ͊ͭͤͦ-͍͔ͯͨͪ͊ͤ͡;͔͙͔ͫ͟ ͪ͊ͫͻͦ͒· ˸˻̅ ζ̇˹˿η ς4%
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˻ͭ;͔ͭ ͦ ͒ͦͻͦ͒͊ͻΣ ͍ͫΎ͊ͤͤ͘·ͻ ͫ ͔͙͔ͨͦͨͦͤͤͣ͡ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͙ ͔͎ͦ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͣ͡ 

нΦнΦоΦ ˿͍͔͔͙͒ͤΎ ͦ ͍͎͔͙͙ͦͤ͊ͪ͊͗͒ͤ͘ ͍ͯͨͪ͊͡ΎΌ΅͔͚ ͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟ ͙ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ͻΣ ͍ͫΎ͊ͤͤ͘·ͻ ͫ 
͍͔͙͔͒ͦͪͭ͡Έͤ·ͣ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͣ͡ ͙ͣͯ΅͔͍ͫͭͦͣΣ ͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͙ͣ ͼ͔͔͍͚ͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͟͡

˿ͭͪ. 1
˾·ͤͦ;ͤ͊Ύ͙ͫͭͦͣͦͫͭΈˢ͙͍͍ͭͦͤ͊ͨ͟ ͔͙͚͔ͦͫ͒ͤ͒ͤ͡Έͨͪ ͔͒·͒ͯ΅͔͎ͦ˻ͭ;͔͎͔͙ͭͤͦͦͨͪͦ͒͊Σ
ͪͯ͋.

900 722 928

˿ͭͪ. 2 ˾·ͤͦ;ͤ͊Ύ͙ͫͭͦͣͦͫͭΈˢ͙͍͍͔͙͚͔ͭͦͤ͊ͨͦͫ͒ͤ͒ͤ͟͡Έ˻ͭ ;͔͎͔͙ͭͤͦͦͨͪͦ͒͊Σͪͯ͋. 755491 104

˿ͭͪ. 3
˿͔͔ͯͣͣ͊͒ͤ͗ͤ·ͻ͔͍͙͙͙ͫͪ͒ͫͭͫͭͦͣͦͫͭͼ͔ͤͤ·ͻ͎͋ͯͣ͊Σ͍͔ͦ͗ͤͤ͡·ͻ͍͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙ͦͤͤ·͚
ͨͦͪͭͺ͔͡Έ͍ͭ ͔;͔͙͔ͤ˻ͭ;͔͎͔͙ͭͤͦͦͨͪͦ͒͊Σͪͯ͋.

3 015 021

˿ͭͪ.4
˿͔ͯͣͣ͊͒ ͔ͤ͗ͤ·ͻ͔͍͙͙͙ͫͪ͒ͫͭͫͭͦͣͦͫͭͼ͔ͤͤ·ͻ͎͋ͯͣ͊Σ͙͘ΆΎͭ·ͻ͙͙͘ ͍͔͙ͤͫͭͼ͙͎ͦͤͤͦͦ
ͨͦͪͭͺ͔͡Ύ͍ͭ ͔;͔͙͔ͤ˻ͭ;͔͎͔͙ͭͤͦͦͨͪͦ͒͊Σͪͯ͋.

131660 144

˿ͭͪ. 5
˽͙ͪͪͦͫͭͪ·ͤͦ;͚͙͙ͤͦͫͭͦͣͦͫͭˢ͙͍͍ͭͦ͊͘͟˻ͭ;͔ͭͤ·͚͔͙ͨͪͦ͒Σͪͯ͋.:
όͫͭͪ.2 ςͫ ͭͪ. 1 ςͫ ͭͪ. 3 .+ͫͭͪ.4)

- 16586 701

˿ͭͪ. 6 ˿͍ͭ͊͊͟ˤ͎͔͙ͦͤ͊ͪ͊͗͒ͤ͘ΎΣ% 10,00%
˿ͭͪ. 7 ˾͊ͫ;͔ͭͤ͊Ύ͍͔͙͡;͙ͤ͊ˤ͎͔͙ͦͤ͊ͪ͊͗͒ͤ͘Ύ͍˻ ͭ;͔͔͙͔ͭͤͦͣͨͪͦ͒Σͪͯ͋.όͫͭͪ. 5 ͻͫ ͭͪ. 6). - 1 658 670

˿ͭͪ. 8
ˤ͎͔͙͔ͦͤ͊ͪ͊͗͒ͤ͘Σͪͯ͋.:
1) 0,͔͙ͫͫͭͪ͡. 5 <=0
2)ͫͭͪ. 7,͔͙ͫͫͭͪ͡. 5 > 0.

0,00

͙́͊͋͡ͼ͊ пΦ ˾͊ͫ;͔ͭ ͍͎͔͙ͦͤ͊ͪ͊͗͒ͤ͘Ύ ˻˻˻ ζ͍̂ͨͪ͊͡ΎΌ΅͊Ύ ͙ͦͣͨ͊ͤ͟Ύ ζ˾͙ͯͫ̅ͤη ͊͘ нлмс ͎ͦ͒Φ

˿͎ͦ͊ͫͤͦ͡ ͨΦ о ͫͭΦ му ͔͔̅͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͊ͦͤ͊͘͟ ͦͭ олΦмнΦнллс͎Φ Ѕ нтр-̅˭ ͍͎͔͙͔ͦͤ͊ͪ͊͗͒ͤ͘ ͍ͯͨͪ͊͡ΎΌ΅͔͚ 
͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟ ͍·ͨ͊͡;͙͍͔͊ͭͫΎ ͊͘ ͫ;͔ͭ ͒ͦͻͦ͒͊ ͦͭ ͍͔͙͔͒ͦͪͭ͡Έ͎ͤͦͦ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤ͡Ύ ͙ͣͯ΅͔͍ͫͭͦͣΣ ͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͙ͣ 
ͼ͔͔͍͚ͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͟͡Σ ͨͦͯ͡;͔͎ͤͤͦͦ ͍ͯͨͪ͊͡ΎΌ΅͔͚ ͙͔͚ͦͣͨ͊ͤ͟ ͊͘ ͦͭ;͔ͭͤ·͚ ͎ͦ͒Σ ͤͦ ͔ͤ ͔͔͋ͦ͡ мл ͨͪͦͼ͔͍ͤͭͦ 
͎ͭ͊ͦͦ͟ ͒ͦͻͦ͒͊Φ ˽ͦ ͙͎ͭͦ͊ͣ нлмс ͎ͦ͒͊ ͍ͯͨͪ͊͡ΎΌ΅͔͚ ͙͔͚ͦͣͨ͊ͤ͟ ͔ͤ ͋·ͦ͡ ͨͦͯ͡;͔ͤͦ ͒ͦͻͦ͒͊ ͦͭ 
͍͔͙͔͒ͦͪͭ͡Έ͎ͤͦͦ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤ͡Ύ ͙ͣͯ΅͔͍ͫͭͦͣΣ ͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͙ͣ ͼ͔͔͍͚ͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͟͡Φ ˿͍͔͍͔ͦͦͭͭͫͭͤͤͦ 
͍͎͔͙͔ͦͤ͊ͪ͊͗͒ͤ͘ ͊͘ нлмс ͎ͦ͒ ͔ͤ ͍·ͨ͊͡;͙͍͔͊ͭͫΎΦ

͙́͊͋͡ͼ͊ рΦ ˾͊ͫͻͦ͒· ͍ͯͨͪ͊͡ΎΌ΅͔͚ ͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟Σ ͍ͫΎ͊ͤͤ͘·͔ ͫ ͍͔͙͔͒ͦͪͭ͡Έͤ·ͣ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͣ͡ ͙ͣͯ΅͔͍ͫͭͦͣΣ 
͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͙ͣ ͼ͔͔͍͚ͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ζˮ͙ͫͭͦ͟ηΦ

͙́ͨ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ ˿ͯͣͣ͊Σ ͪͯ͋Φ

ˣ͔͙͔͎͙ͪͦͪͫͯͫͯ͟͟͡ 66 991

ˮͤ·͔ͪ͊ ͫͻͦ͒· 162 366

͎͙̂ͫͯ͋͊ͤ͊͟͡ 60 489

ˮ͎ͭͦͦ: 289 847

Φͪ ˤ͎ͦ͊͡
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˻ͭ;͔ͭ ͦ͋ ͙ͫͨͦ͡Έ͍͙͙ͦ͊ͤ͘ ͒ͦͻͦ͒͊ ͦͭ ͍͔͙͔͒ͦͪͭ͡Έ͎ͤͦͦ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤ͡Ύ͙ͣͯ΅͔͍ͫͭͦͣΣ 
͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͙͚ ͼ͔͔͍͚ͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͟͡

ˤ нлмс ͎ͦ͒ͯ ͎ͫͦ͊ͫͤͦ͡ ͨͪͦͭͦͦͯ͟͡ ˽͔ͦͨ;͙͔ͭ͡Έ͎ͫͦͦ͟ ͍͔ͫͦͭ͊ ̅ͦͤ͒͊ Ѕ т ͦͭ лп ͣ͊ͪͭ͊ нлмс ͎ͦ͒͊ ͙ ͨͪͦͭͦͦͯ͟͡ 
˿͍͔ͦͭ͊ ̅ͦͤ͒͊ Ѕ мн ͦͭ лп ͣ͊ͪͭ͊ нлмс ͎ͦ͒͊ ͋·ͦ͡ ͙ͨͪͤΎͭͦ ͔ͪ΄͔͙͔ͤ ͔͔͙ͪ͊ͫͨͪ͒ͭ͡Έ ͒ͦͻͦ͒ ͦͭ ͍͔͙͔͒ͦͪͭ͡Έ͎ͤͦͦ 
͍͔͙ͯͨͪ͊ͤ͡Ύ ͙ͣͯ΅͔͍ͫͭͦͣΣ ͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͙ͣ ͼ͔͔͍͚ͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͟͡Σ ͊͘ нлмр ͎ͦ͒ ͍ ͔͔ͪ͊ͣͪ͘ мом ссл ͭ·ͫΦ ͪͯ͋Φ
͔ͫ͒ͯ͡Ό΅͙ͣ ͦ͋ͪ͊ͦͣ͘Υ

19тпф ͭ·ͫΦ ͪͯ͋Φ ͍͙ͤ͊ͨͪ͊ͭΈ ͤ͊ ͙͙͙͍͊͒ͣͤͫͭͪ͊ͭͤͦ-͍͔ͯͨͪ͊ͤ͡;͔͙͔ͫ͟ ͪ͊ͫͻͦ͒· ̅ͦͤ͒͊ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ 
ζˮ͙ͫͭͦ͟ηΤ

31нрмΣр ͭ·ͫΦ ͪͯ͋Φ ͍͙ͤ͊ͨͪ͊ͭΈ ͤ͊ ͎ͨͪͦͪ͊ͣͣ· ͙ ͔ͨͪͦͭ͟· ͍ ˸͔͗͒ͯͤ͊ͪͦ͒ͤ·͚ ͦ͋΅͔͍͔ͫͭͤͤ·͚ ̅ͦͤ͒ ͔͚͍͙ͫͦ͒ͫͭΎ 
͒ͯͻ͍ͦͤͦ-͍͍͔ͤͪ͊ͫͭͤͤͦͣͯ ͍͔͙ͦͪͦ͗͒ͤ͘Ό ͍͔͔͎ͫͦͪͣͤͤͦͦ ͦ͋΅͔͍ͫͭ͊ ζ̅ͦͤ͒ ͊ͨͦͫͭͦ͊͡ ˢ͔ͤ͒ͪΎ ˽͔͍͍͎ͪͦ͊ͤͤͦͦ͘ηΦ 
˽͊ͤ͡-ͺ͊ͭ͟ ͙͊ͤ͊͘͡ ͙͔͙ͫͨͦͤͤ͡Ύ ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ͔͍͔ͨͪ͒ͫͭ͊ͤ͡ ͍ ͙́͊͋͡ͼ͔ сΤ

80срфΣр ͭ·ͫΦ ͪͯ͋Φ ͍͙ͤ͊ͨͪ͊ͭΈ ͤ͊ ͎ͨͪͦͪ͊ͣͣ· ͙ ͔ͨͪͦͭ͟· ͍ ˸͔͔͎͙͗ͪͦͤ͊͡Έͤ·͚ ͦ͋΅͔͍͔ͫͭͤͤ·͚ ̅ͦͤ͒ 
͔͚͍͙ͫͦ͒ͫͭΎ ͔͔͙ͯͪͨͤ͟͡Ό ͤ͊ͼ͙ͦͤ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͙ͫ͊ͣͦͫͦͤ͊ͤ͘Ύ ͤ͊ͪͦ͒͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͤ͊ͼ͙ͦͤ͊͡Έ͚ͤͦ ͍ͫ͊͡·ηΦ ˽͊ͤ͡-ͺ͊ͭ͟ 
͙͊ͤ͊͘͡ ͙͔͙ͫͨͦͤͤ͡Ύ ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ͔͍͔ͨͪ͒ͫͭ͊ͤ͡ ͍ ͙́͊͋͡ͼ͔ тΦ

3

15%

7%

17%

50%

11%

˾͔͔͔͙͔͊ͫͨͪ͒ͤ͡ ͒ͦͻͦ͒͊ ͊͘ нлмр ͎ͦ͒

ˢ͙͙͙͍͒ͣͤͫͭͪ͊ͭͤͦ-͍͔ͯͨͪ͊ͤ͡;͔͙͔ͫ͟ ͪ͊ͫͻͦ͒· ˸˻̅ ζ̅ˢ˽η ς17%

˽͎ͪͦͪ͊ͣͣ· ͙ ͔ͨͪͦͭ͟· ˸˻̅ ζ̇˹˿η ς50% 

ˢ͙͙͙͍͒ͣͤͫͭͪ͊ͭͤͦ-͍͔ͯͨͪ͊ͤ͡;͔͙͔ͫ͟ ͪ͊ͫͻͦ͒· ˸˻̅ ζ̇˹˿η ς11%

ˢ͙͙͙͍͒ͣͤͫͭͪ͊ͭͤͦ-͍͔ͯͨͪ͊ͤ͡;͔͙͔ͫ͟ ͪ͊ͫͻͦ͒· ̅̇˴ ζˮ͙ͫͭͦ͟η ς15%

˽͎ͪͦͪ͊ͣͣ· ͙ ͔ͨͪͦͭ͟· ˸˻̅ ζ̅ˢ˽η ς7%

Φͪ ˻͋ΈΣ ͎Φ ˣ͊ͪͤ͊ͯ͡
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ɻʨʘʬʠʢ 4.



˻ͭ;͔ͭ ͦ͋ ͙ͫͨͦ͡Έ͍͙͙ͦ͊ͤ͘ ͒ͦͻͦ͒͊ ͦͭ ͍͔͙͔͒ͦͪͭ͡Έ͎ͤͦͦ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤ͡Ύ͙ͣͯ΅͔͍ͫͭͦͣΣ 
͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͙͚ ͼ͔͔͍͚ͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͟͡

͙́͊͋͡ͼ͊ сΦ ˽͊ͤ͡-ͺ͊ͭ͟ ͙͊ͤ͊͘͡ ͙͔͙ͫͨͦͤͤ͡Ύ ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ˸˻̅ ζ̅ͦͤ͒ ͊ͨͦͫͭͦ͊͡ ˢ͔ͤ͒ͪΎ ˽͔͍͍͎ͪͦ͊ͤͤͦͦ͘ηΣ 
ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪͯͣ·ͻ ͙͘ ͒ͦͻͦ͒͊ ͦͭ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ζˮ͙ͫͭͦ͟η ͍ нлмс ͎ͦ͒ͯΦ

˾͊ͫͻͦ͒· ͤ͊ ͎ͨͪͦͪ͊ͣͣͯ˽͡ ͊ͤ ̅͊ͭ͟
˻͔͙͔ͭͦͤͤ͟͡
̅͊ͭ͟ ς˽ ͊ͤ͡Σ 
ͪͯ͋Φ

˻͔͙͔ͭͦͤͤ͟͡
̅͊ͭ͟ ς˽ ͊ͤ͡Σ 

%

˽͔ͪͦͭ͟· ͎ͨͪͦͪ͊ͣͣ· ζˤ͔ͪ͊ ͙ 
ˤ͔ͪͤͦͫͭΈη

5 551760,00 5 567 329,93 15569,93 0,28

˽͔ͪͦͭ͟· ͎ͨͪͦͪ͊ͣͣ· ζ˹͊ͯ͊͟Φ 
͙̅ͦͫͦ͡ͺ͙ΎΦ ˾͔͙͎͙͡ΎΦη

2 445 000,00 2 391509,73 -53490,27 -2,19

˽͔ͪͦͭ͟· ͎ͨͪͦͪ͊ͣͣ· ζ̅ͦͪͨͦͫͭ· 
˽͍͍͙ͪ͊ͦͫ͊͡Ύη

985 000,00 940 259,91 -44740,09 -4,54

ˢ͙͙͙͍͒ͣͤͫͭͪ͊ͭͤͦ-
͍͔ͯͨͪ͊ͤ͡;͔͙͔ͫ͟ ͪ͊ͫͻͦ͒·

22269 832,00 22352 492,43 82660,43 0,37

ˮ͎ͭͦͦ 31251592,00 31251592,00 0,00 0,00

͙́͊͋͡ͼ͊ тΦ ˽͊ͤ͡-ͺ͊ͭ͟ ͙͊ͤ͊͘͡ ͙͔͙ͫͨͦͤͤ͡Ύ ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ˸˻̅ ζ͔̇ͤͭͪ ͤ͊ͼ͙ͦͤ͊͡Έ͚ͤͦ ͍ͫ͊͡·ηΣ 

ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪͯͣ·ͻ ͙͘ ͒ͦͻͦ͒͊ ͦͭ ͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ζˮ͙ͫͭͦ͟η ͍ нлмс ͎ͦ͒ͯ

˾͊ͫͻͦ͒· ͤ͊ ͎ͨͪͦͪ͊ͣͣͯ˽͡ ͊ͤ ̅͊ͭ͟
˻͔͙͔ͭͦͤͤ͟͡
̅͊ͭ͟ ς˽ ͊ͤ͡Σ 
ͪͯ͋Φ

˻͔͙͔ͭͦͤͤ͟͡
̅͊ͭ͟ ς˽ ͊ͤ͡Σ 

%

˽͔ͪͦͭ͟· ͎ͨͪͦͪ͊ͣͣ· ζ˿͍ΎͭͦͫͭΈ 
͔͙͍ͣ͊ͭͪͤͫͭ͊η

39431680,00 38156 071,26 -1 275608,74 -3,23

˽͔ͪͦͭ͟· ͎ͨͪͦͪ͊ͣͣ· ζ˿͔͙͔ͯ͗ͤ͡ 
˻͔ͭ;͔͍ͫͭͯΥ ͫͦ͋·͙ͭΎ ͙ ͙͔ͣͤ͊η

15670 037,00 14220207,76 -1 449829,24 -9,25

˽͔ͪͦͭ͟· ͎ͨͪͦͪ͊ͣͣ· ζ˾͔͙ͯ͋͗ 
˾͙͙ͦͫͫη

2 735 000,00 2 724 695,33 -10304,67 -0,38

˸͔ͦͦ͒͗ͤ͡·͔ ͎ͨͪͦͪ͊ͣͣ·7 394 500,00 7 203 486,91 -191013,09 -2,58
ˢ͙͙͙͍͒ͣͤͫͭͪ͊ͭͤͦ-
͍͔ͯͨͪ͊ͤ͡;͔͙͔ͫ͟ ͪ͊ͫͻͦ͒·

15 428 313,37 18 355 069,11 2 926755,74 18,97

ˮ͎ͭͦͦ 80659530,37 80659530,37 0,00 0,00

˿͎ͦ͊ͫͤͦ͊͘͟͡͡Ό;͔ͤͤ·͎͍ͣ͒ͦͦͦͪ͊ͣͼ͔͔͍͎ͦͦ͡ͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎͫͨͦͯ͡;͔͊ͭ͡Ύ͙ͣ͒ͦͻͦ͒͊ͦ ͼ͔͔͍͎ͭͦͦ͡
͙͊ͨͭ͊͊͟͡ό˸˻ζ͔̅̇ͤͭͪͤ͊ͼ͙ͦͤ͊͡Έ͚͍ͤͦͫ͊͡·η͙˸ ˻ ζ̅̅ͦͤ͒͊ͨͦͫͭͦ͊͡ˢ͔ͤ͒ͪΎ˽͔͍͍͎ͪͦ͊ͤͤͦͦ͘ηύό.ͨ 4.2.2)
͔͒ͦͨͯͫ͊ͭͫ͟Ύ͔͔͔͔͔͙͔ͨͪͪ͊ͫͨͪ͒ͤͪ͊ͫ͡ͻ͍͔ͦ͒ͦͣ͗͒ͯͫͭ ͊ͭΈΎ͙ͣ͋Ό͔͍͔͔͒͗ͭ͊ͨͪ͒͊͡ͻ20 %͙ͨͪͫͦͻ͔͙͙ͪ͊ͤͤ
ͦ͋΅͔͚ͫͯͣͣ·͋Ό͔͒͗ͭ͊.
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Φͪ ˢͣͯͪΣ ˨͊͡Έ͙͚ͤ ˤͦͫͭͦ͟


